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Finansowanie projektu?

« Kazdy projekt, w tym projekt inwestycyjny wymaga wtasciwego
finansowania - kapitatu.

« Oszacowanie potrzeb kapitatowych projektu odbywa sie juz na
etapie studium mozliwosci — przygotowania inwestycji.

e Szacowanie potrzeb musi obejmowac zaréwno faze
implementacyjng, jak tez, eksploatacyjna.

« Szacowanie potrzeb kapitatowych obejmuje zdefiniowanie
kosztow wdrozenia jak i utrzymania, planowanych przychodow,
zrodet finansowania, kosztow pozyskania kapitatu itd.

L. Czechowski, K. Dziworska, T. Gostkowska-Drzewiecka, A. Gorczynska, E.Ostrowska, Projekty
inwestycyjne. Finansowanie, metody i procedury oceny, ODDK, Gdansk 1997
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https://poradnikinzyniera.pl/finansowanie-inwestycji-deweloperskiej
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Finansowanie dziatalnosci przez faktoring

» Faktoring polega na wykupieniu przez firme faktoringowg (faktora)
nieprzeterminowanych wierzytelnosci przedsiebiorcy (faktoranta),
ktore ten wystawit swoim kontrahentom (odbiorcom).

* Przedsiebiorca / inwestor nie zamraza swojego kapitatu czekajgc
na zaptate.

« Woystawiane faktury muszg by¢ dtugoterminowe.

www.bibbyfinancialservices.pl
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Finansowanie przez kredyt kupiecki

» Kredyt kupiecki to zgoda sprzedajgcego na zapfate po terminie
dostawy.

« Firma, ktéra udziela kredytowania kupieckiego jest na rynku
bardziej konkurencyjna. Firma zas, ktora bierze kredyt kupiecki
ma czas na uregulowanie biezgcych ptatnosci, zanim bedzie
musiata zaptacic za towary.

« Kredyt kupiecki jest najczesciej oferowany bezptatnie.

www.bibbyfinancialservices.pl
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Aniot biznesu a finansowanie

* Anioty biznesu to osoby, ktore odniosty sukces w swojej branzy i
majg za sobg duze doswiadczenie w prowadzeniu firmy.

« Majg srodki na wsparcie finansowe innego przedsiebiorcy,
akceptujg jednoczesnie ryzyko takiej pozyczki.

« Oprocz jednak wktadu pienieznego w inng firme, tzw. Aniot
Biznesu oferuje rowniez swojg wiedze, pomaga w zarzgdzaniu,
tworzeniu i realizacji planow strategicznych, ksztattowaniu
struktury organizacyjnej itd.

www.bibbyfinancialservices.pl
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Finansowanie przez Venture Capital

« Venture Capital polega na zasileniu kapitatowym dopiero
powstajgcej lub juz istniejgcej spotki, poprzez objecie nowej emisji
akcji lub udziatow.

« Kapitat nie jest wprowadzany jako kredyt, a w formie wiascicielskigj
(kapitat akcyjny, udziatowy).

* Inwestorzy angazujg swoje srodki na dosc ryzykownym etapie,
oczekujg wiec duzego zwrotu z inwestyciji.

« Dtugi i skomplikowany proces.

www.bibbyfinancialservices.pl
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Franchising, czyli franczyza

 To umowa miedzy co najmniej dwoma przedsiebiorcami,
franczyzodawcg i franczyzobiorca.

« Jest to dobra metoda dla poczgtkujgcych przedsiebiorcow, ktorzy
jeszcze nie majg pomystu na wiasny biznes, ale chcg juz nabyc
doswiadczenia w jego prowadzeniu.

* Franczyzobiorca prowadzi dziatalnos¢ pod markg franczyzodawcy.

* Duza zaleznos¢ od franczyzodawcy i brak mozliwosci na
Innowacyjne prowadzenie biznesu (narzucone zasady).

www.bibbyfinancialservices.pl
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Crowdfunding

* Finansowanie spotecznosciowe (zbidrka publiczna) - zrodto
kapitatu dostarczanego przez szerokg spotecznosc wirtualng
(Rheingold, 1993), ktéra chce wesprzec kreatywnego
pomystodawce.

« Crowdfunding jest to ,rodzaj gromadzenia i alokac;ji kapitatu
przekazywanego na rzecz rozwoju okreslonego przedsiewziecia w
zamian za okreslone swiadczenie zwrotne.

 CF wymaga stworzenia platformy wspotpracy opartej na
ZAUFANIU zgodnie z zasadg All-or-Nothing!



Koszt pozyskania
kapitatu



« Koszt kapitatu — wymagana, minimalna stopa zwrotu z
zainwestowanego kapitatu pozwalajgca zaspokoic€ nalezne
zobowigzania wynikajgce z pozyskania w/w kapitatu.

* Analiza kosztow pozyskania kapitatu jest bezposrednio zwigzana
z analizg rentownosci projektu.

* Obliczanie kosztow kapitatu jest rozny dla roznych zrodet,
instrumentow finansowania projektu inwestycyjnego.

L. Czechowski, K. Dziworska, T. Gostkowska-Drzewiecka, A. Gorczynska, E. Ostrowska, Projekty
inwestycyjne. Finansowanie, metody i procedury oceny, ODDK, Gdansk 1997
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Dzwignia finansowa?

« Dzwignia finansowa okreslana jest przez stosunek kapitatu
obcego do kapitatu witasnego.

« Stosowanie dzwigni finansowej polega na zmianie stosunku
udziatu kapitatu obcego do kapitatu wkasnego w firmie w celu
zwiekszenia stopy zwrotu z kapitatu wtasnego.

« Stosowanie dzwigni finansowej polega na zmianie stosunku
udziatu kapitatu obcego do kapitatu wtasnego w firmie w celu
zwiekszenia stopy zwrotu z kapitatu wtasnego.

* |Im wieksze zaangazowanie kapitatu obcego tym wieksza jest
dzwignia finansowa.

https://www.money.pl
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ROE

wskaznik efektu dzwigni finansowej = T

ROE (Return-on-Equity) jest wskaznikiem rentownosci kapitatu wtasnego i
obliczamy go poprzez podzielenie zysku brutto firmy przez wartosc¢ kapitatu
wilasnego;

ROA (Return-on-Assets) jest wskaznikiem rentownosci aktywow i obliczamy go
poprzez podzielenie sumy zysku brutto i odsetek przez posiadane aktywa.

zobowiazania o 'l.':IlE'J‘?I

wskaznik zadluzenia aktywoéw = ——
aktywa

zobowiazania ogdtem
kapital wltasny

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego =

www.ifirma.pl



Zwiekszenie rentownosci;
Wysoka ocena zdolnosci kredytowej;

Pozwala na osiggniecie celow biznesowych w znacznie szybszym
czasie;

Poprawia ptynnosci finansowej tzw. ,cash flow”;

Mozliwosc¢ inwestowania w rozne aktywa przedsiebiorstwa -
dywersyfikacja;

Mozliwe jest wykorzystanie tzw. ostony podatkowej, czyli
obnizenie kwoty podatku dochodowego poprzez obce zrodto
finansowania.

www.ifirma.pl
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* Ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w sytuacji kiedy nie udato
sie 0siggngc oczekiwanych zyskow z inwestyciji;

« Zmiennosc stopy zwrotu z kapitatu wtasnego — jesli bedzie nizsza
od kosztu pozyskanego kapitatu oznacza to brak rentownosci;

« Wyzsze koszty operacyjne / inwestycyjne — koszt pozyskania
dodatkowego kapitatu.

www.ifirma.pl



Pozyskanie
kapitatu a ryzyko



Ryzyko? W N

* Ryzyko inwestycyjne - immmanentna cecha kazdej inwestycji.
Oznacza, ze osiaggniety cel / wynik finansowy, jest inny niz to byto
zatozone.

1. Efekt naszej dziatalnosci inwestycyjnej, np. na rynku
kapitatowym moze byc¢ inny od zaktadanego.

2. Ryzyko oznacza wytgcznie strate — ryzyko ,czyste”.
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Wyrézniamy ryzyka:

Rynkowe — popyt/podaz; konkurencja; trendy;

Inflacyjne — polityka makroekonomiczna, cykl

koniunkturalny;

Polityczne — zmiany programow politycznych, konflikty,

wojny, niepokoje spoteczne;
Walutowe — rynek kursow walut.

?



RYzZyKO"?

Zarzadzanie ryzykiem:

Skuteczne wdrozenie metod
kalkulacji i oceny projektow
Inwestycyjnych!



PYTANIA?

dr Marian Krupa



